
 

 

 

法巴农银理财珐琅蓝固定收益类 360 天最短

持有期 1 号 
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理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，理财非存

款，产品有风险，投资须谨慎。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

产品管理人：法巴农银理财有限责任公司 

产品托管人：中国农业银行股份有限公司 

报告期：2026年 4月 1日-2026年 6月 30 日 



第一章理财产品基本信息 

产品名称 法巴农银理财珐琅蓝固定收益类 360天最短持有期 1号 

产品代码 FLLGSC36001 

登记编码 Z7009824000074（可在中国理财网查询产品信息） 

托管机构 中国农业银行股份有限公司 

募集方式 公募 

运作模式 开放式净值型 

风险等级 二级(中低) 

投资性质 固定收益类 

产品起始日期 2024年 12月 24日 

计划终止日期 长期 

业绩比较基准 2.60%-3.30% 

注： 

1.中国理财网网址为：www.chinawealth.com.cn。 

 



第二章理财产品净值、存续规模和收益表现 

时点指标 区间指标 

 
份额净值

（元） 

累计净值

（元） 

份额总数 

（万份） 

资产净值

（万元） 
 

累计净值

增长率

（%） 

报告期

末最后 

一个交

易日 

1.048568 1.048568 363516.38 381171.72 - - 

报告 

期末 
1.048568 1.048568 363516.38 381171.72 - - 

三个 

月前 
1.043879 1.043879 322058.31 336189.97 

过去三 

个月 
0.45 

六个 

月前 
1.038341 1.038341 279438.08 290152.13 

过去六 

个月 
0.98 

九个 

月前 
1.028882 1.028882 238250.18 245131.31 

过去九 

个月 
1.91 

一年前 1.025865 1.025865 194723.47 199759.95 
过去 

一年 
2.21 

- - - - - 
成立 

至今 
4.86 

注： 

1. 累计净值增长率=（报告期末累计净值/区间起始时点累计净值-1）*100%，成立

至今累计净值增长率=（报告期末累计净值-1）*100%，时点指标日期为当月最后

一个自然日。 

2. 产品过往业绩相关数据已经托管人核对。 

理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资须谨慎。 



第三章管理人报告 

3.1 报告期内产品投资策略 

报告期内，本产品的投资运作遵循以下思路： 

其一，资产配置层面，以产品风险收益特征为锚，结合宏观周期位置与

政策环境变化，对组合久期、杠杆水平及资产结构进行动态调整。具体而

言，在利率下行阶段适度拉长久期以获取资本利得；在信用利差走阔时择优

增配高等级信用债；同时根据境内外利差与汇率走势，择机配置具备性价比

的境外债券资产。其二，信用研究层面，建立覆盖发行主体财务质量、经营

稳定性及区域信用环境的多维评估体系。投资标的选择以地方国有企业和高

等级金融债为主，优先配置现金流稳定、债务结构合理、区域财政实力较强

的主体，回避过度依赖土地出让收入或隐性债务负担较重的地区。其三，组

合管理层面，通过久期匹配、分散化投资及流动性储备管理，控制组合波动

与回撤。在票息收益基础上，积极挖掘品种利差、期限利差等结构性机会，

但不做过度信用下沉。报告期内未发生因信用事件导致的估值大幅波动。其

四，投资纪律，所有投资决策均基于独立信用研究与估值判断，不追逐市场

热点，不为迎合短期排名而偏离产品风险定位。管理人将持续关注宏观政策

与信用环境变化，在风险可控前提下为持有人争取稳健回报。 

 

3.2 产品未来表现展望 

展望未来，管理人认为，短期内资金面及货币政策仍是影响债市最核心

的变量。货币政策层面，央行预计仍维持“适度宽松”基调，资金面宽松格

局不会逆转。但需注意的是，上半年由结售汇顺差带来的超额流动性可能边

际收敛，资金面最宽松的阶段已过去，后续资金面预计以平稳波动为主。基

本面方面，经济新旧动能转换期“强供给弱需求”的矛盾犹存，内需修复仍

需时日，大幅超预期利空债市的概率较低。供给方面，下半年尤其是三季度



利率债及地方债供给规模或将显著回升，市场筹码增加或将小幅压制长端表

现，这将制约收益率的下行空间。综合来看，在资金面宽松、基本面仍在触

底反弹的背景下，债市收益率大幅上行的风险可控；但下行空间同样有限，

短期内债市预计继续维持震荡格局。信用债方面，下半年“资产荒”主线或

将延续，但信用利差已压缩至历史低位水平，单边行情或面临资金面边际收

敛、政府债供给放量以及信用主体评级重估等多重扰动，预计逐步向震荡分

化切换。 

但从长期视角来看，广谱利率下行趋势具有宏观经济和政策逻辑支撑，

债券市场长期利率中枢下移仍然是确定性方向。 

综上所述，管理人将继续积极参与和把握债券市场投资机会，在平衡收

益性和流动性的基础上，择机配置性价比较高的固定收益资产，在一定风险

预算的前提下追求投资收益。 

 

3.3 报告期内产品运作遵规守信情况 

本报告期内，产品运作严格遵守《关于规范金融机构资产管理业务的指

导意见》《商业银行理财业务监督管理办法》等有关法律法规、部门规章的

规定，管理人本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，在严格

控制风险的基础上，为产品持有人谋求利益。 

 

 



第四章投资情况 

4.1 期末理财产品持有资产情况 

序号 资产类别 

穿透前占总资

产的比例 

（%） 

穿透后占总

资产的比例 

（%） 

1 现金及银行存款 12.20 16.36 

2 同业存单 0.00 2.10 

3 拆放同业及债券买入返售 0.00 0.04 

4 债券 0.79 79.92 

5 非标准化债权类资产 0.00 0.00 

6 权益类资产 0.00 0.00 

7 金融衍生品 0.00 0.00 

8 代客境外理财投资 QDII 0.00 0.00 

9 商品类资产 0.00 0.00 

10 资管产品（公募基金） 0.00 1.58 

11 资管产品（除公募基金） 87.01 0.00 

12 私募基金 0.00 0.00 

13 其他 0.00 0.00 

注： 

1.现金及银行存款包括其他应收款、清算款项。 

2.占产品总资产的比例=资产余额/产品总资产（占比结果保留两位小数，可能存在尾

差） 



4.2 期末理财产品持有的前十项资产 

序号 资产名称 资产类别 资产代码 
持有金额

（元） 

占产品总资

产的比例

（%） 

1 
(20260507/

50亿) 

现金及银行

存款 

AZ01942026

050701 

117471936.

29 
2.62 

2 
25中行二级

资本债 02BC 
债券 

232580050.

IB 

32706604.0

4 
0.73 

3 

24工行二级

资本债

01A(BC) 

债券 
232480061.

IB 

29196960.1

4 
0.65 

4 

中欧可转债

债券型证券

投资基金 E

类 

公募基金 023928.OTC 
27893397.6

5 
0.62 

5 24上饶 10 债券 256110.SH 
27475863.1

0 
0.61 

6 24港投 05 债券 256791.SH 
27374447.3

6 
0.61 

7 24南新 04 债券 256845.SH 
27234946.2

1 
0.61 

8 24聚鑫 01 债券 254865.SH 
27049461.2

2 
0.60 

9 
25建行二级

资本债 03BC 
债券 

232580054.

IB 

24923978.7

5 
0.56 

10 
25工行二级

资本债 03BC 
债券 

232580022.

IB 

20794564.0

0 
0.46 

注： 

1. 所有资产持有金额均包含应计利息。 

2. 占比结果保留两位小数，可能存在尾差。 



4.3 期间理财产品持有的非标准化债权类资产 

序号 融资客户 项目名称 

剩余融资

期限

（天） 

年化收益

率（%） 
交易结构 风险状况 

 

该理财产品未持有非标准化债权类资产，不适用。 



4.4 报告期内关联交易 

4.4.1理财产品持有关联方发行或承销证券、关联方发行的资产管理产品 

序号 交易时间 资产名称 资产类别 资产代码 交易

数量 

交易金额

（万元） 

关联方

名称 

 

4.4.2其他关联交易 

 

报告期内本理财产品支付关联方托管费 176703.35元，支付关联方代销费

1767033.60元。 

 

4.5 期末理财产品投资账户信息 

序号 账户类型 账户名称 账户编号 开户单位 

1 托管账户 

法巴农银理财珐琅蓝

固定收益类 360天最

短持有期 1号 

0976050104004

6820 

中国农业银行

股份有限公司 

 

 

4.6 报告期末杠杆水平 

截至报告期末本理财产品杠杆率为 117.79% 

注：杠杆水平=穿透后总资产/穿透后总净值 

 



 

第五章收益分配情况 

该理财产品报告期内未发生分红。



第六章风险分析 

6.1 理财投资组合流动性风险分析 

本产品为开放式固定收益类产品，投资范围为具有良好流动性的金融工

具，所持大部分证券在流动性良好的证券交易所或者银行间同业市场交易，

产品合理配置高流动性资产并控制杠杆率水平，整体变现能力较好。 

同时，产品管理人在产品投资运作过程中按照《商业银行理财业务监督

管理办法》、《理财公司理财产品流动性风险管理办法》等法律法规要求对

本产品的流动性风险进行管理，通过独立的风险管理部门对本产品的流动性

指标进行持续监测和分析。 

报告期内，未发生重大流动性风险事件，整体产品流动性风险可控。 

 

6.2 理财投资组合其他投资风险分析 

本产品投资运作过程中，产品净值受利率市场、汇率市场和信用环境变

化等因素影响，在所投资产市值波动较大的情况下，可能出现净值低于 1的

情形。 

 

 



第七章影响投资者决策的其他重要信息 

无其他影响投资者决策的其他重要信息。 

 


